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Finansal Degerlendirme Raporu

Eregli Demir Celik <EREGL>

Demir Celik

Eregli Demir Celik, 1Y26'da 64,9 milyar TL satis geliri, 6,63 milyar TL FAVOK ve
9,22 milyar TL net kar acikladi. Satis gelirleri yillik bazda %312 artarken, bu
bUyUmede %155'lik satis hacmi artisi ve %13,6'lik ton basina hasilat yukselisi
etkili oldu. Ton basina FAVOK'UNn %334 artisla 2951 TlL'ye yUkselmesi
operasyonel toparlanmaya isaret ederken, net kardaki gucgld géridnudmun

bUyUk dlcide muhasebesel etkilerden kaynaklandigini distnUyoruz.

Beklentilere gére sirket, 64.401 milyon TL net satis, 6.588 milyon TL FAVOK ve
5278 milyon TL net kar agiklamasi yonunde izleniyordu. Gergeklesen sonuglara
gére net satislar ve FAVOK beklentilerin sirasiyla %0,7 ve %0,7 Uzerinde gelirken,
net kar %74,7 oraninda belirgin pozitif sapma gosterdi. Ancak net kardaki bu
gl¢ll sapmanin ana nedeni operasyonel performanstan ziyade ertelenmis
vergi geliri ve enflasyon muhasebesi etkileri oldu. Bu nedenle sonugclari
degerlendirirken net kardan cok hacim, kapasite kullanimi ve FAVOK tarafina

odaklanmanin daha saglikli oldugu kanaatindeyiz.

Sirket, yilin ilk yarisinda kapasite kullaniminda belirgin bir toparlanma kaydetti.
Sivi gelik kapasite kullanim orani %78'den %97'ye, ham ¢elik kapasite kullanim
orani ise %77'den %95'e yukseldi. Bu iyilesme Uretime de yansidi; ham celik
Uretimi yillik bazda %13,6 artisla 4,6 milyon ton olurken, yilliklandirilmis Gretim

yaklasik 9,2 milyon ton ile 2025 seviyesinin Uzerine ¢iktl.

Uretim artisi Grin gruplarina da yayildi. Yassi celik Uretimi %16,7, uzun celik
Uretimi %35,8 artarken, mamul satis hacmi %15,5 yukselisle 4,24 milyon tona
ulasti. Boylece sirket hem Uretim hem satis tarafinda sektor ortalamasinin
Uzerinde bUyume gdsterdi. Ayni donemde Turkiye ham celik Uretimi %81
artarken, entegre tesislerde blUyUme %19,3, elektrik ark ocakli Ureticilerde ise %
3,9 seviyesinde kaldi. Erdemir'in yaklasik %23'lUk pazar payini korumasi da bu

gordnumu destekledi.

Hasilat bUyUmesinin ana surukleyicisi fiyat degil hacim oldu. Ton basina hasilat
%13,6 artisla 29.378 TL'ye yUkselirken, satis hacmindeki %15,5'lik artis ile toplam
ciro yilhik bazda %31,2 buyudu. Bu tablo, buyUmenin agdirlikli olarak operasyonel
toparlanmadan kaynaklandigini gdsteriyor. Net satislarin beklentinin hafif
Uzerinde gelmesi de bu goérinUmu teyit etti. Karlilk tarafinda da kapasite
kullanimi ve hacim artisinin olumlu etkisi géruldd. Ton basina FAVOK yillik
bazda %334 artisla 2951 TL'ye yuUkselirken, bu iyilesmede sabit maliyetlerin
daha yuksek Uretim hacmine yayilmasi etkili oldu. Bdylece operasyonel kaldirag
yeniden devreye girerken, 6,63 milyar TL seviyesindeki FAVOK'Un beklentinin

hafif Uzerinde gergeklesmesi operasyonel goriunUimun glcunu destekledi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu

Hisse Kapanis Fiyati (TL)
STY En Yuksek

S1Y En Dusuk

Hisse Adedi (mn)

Fiili Dolasim Hisse Adedi
Piyasa Degeri (TLmn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Bor¢ (TLmn)
Finansal Borg (USD mn)
3A0IH (USDmn)

3AOIH/HA Piyasa Deg.

F/K

Guncel

6 Aylik Ortalama

1Yillik Ortalama

PD/DD

Guncel

6 Aylik Ortalama

1Yillik Ortalama

EREGL (mnTL) 202512 202512
Hasllat 208910 208910
FAVOK 20.451 20.451

Net Kar 512 512

Ozkaynaklar 287772 287772

EREGL
Hisse Fiyati (TL)

50,00
45,00
40,00
3500

20,00
15,00
10,00

EREGL
41,56
45,10
2315

7.000,00
46,59
290.920
6.126
161.074
3.460
123,31

0,04%

3772
389,48

240,74

0,91
0,7
0,72

2025/06 2026/06
94958 124567
8261 12402
1733 8933

266482 318.647

=DIGER
= ATAER HOLDING A,

HISSE GERI ALIM

BIST 100
Relatif Getiri (%)

40

M, 30

‘?S)gg /F\/I'\W’/W«//A/\W\/flj 10

— EREGL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr



7 Agustos 2026

Finansal Degerlendirme Raporu

Eregli Demir Celik <EREGL>

Demir Celik

Buna Kkarsilik global fiyat géorunimuu henlz gucli bir destek sunmuyor.
SteelBenchmarker verilerine gére dunya ihracat sicak haddelenmis rulo fiyati
434 ABD dolari seviyesinde bulunurken, Cin fiyati 518 ABD dolari, ABD fiyati ise
Section 232 tarifelerinin etkisiyle 1178 ABD dolari seviyesinde seyrediyor. ABD
fiyati kuresel piyasadan belirgin sekilde ayrissa da, Eregli acisindan daha
belirleyici olan unsur i¢c piyasa fiyatlamasi ve ithalat paritesi olmaya devam
ediyor. Zira sirketin ihracat pay! toplam satislarinin yalnizca yaklasik %14'U
duzeyinde. Bu nedenle kiresel fiyat baskisina ragmen TL bazinda FAVOK
Uretiminin guglenmesi, sirket acisindan olumlu ve dikkat ¢ekici bir unsur olarak

degerlendirilebilir.

Bilango tarafinda ilk bakista toplam yukumlUlUklerde dramatik bir bozulma
gorunmese de, borcun vade yapisindaki degisim dikkat c¢ekiyor. Kisa vadeli
yUukumlulukler yillik bazda %27,3 artarak 148,8 milyar TL'ye yUkselirken, uzun
vadeli yukUmlulUkler %15,8 gerileyerek 121,5 milyar TL seviyesine indi. Bu
goérunum, yaklasik 22,8 milyar TL'lik borcun kisa vadeye kaydigini gdsteriyor.
Bunun sonucu olarak cari oran 2,14x'ten 1,78x'e, net isletme sermayesi ise 133,7
milyar TL'den 116,7 milyar TL'ye geriledi. Her ne kadar bu seviyeler tek basina
alarm Uretmese de, bor¢ vadesinin kisalmasi refinansman riskinin daha
yakindan izlenmesini gerektiriyor. Sirketin brut borg ve nakit pozisyonuna iliskin
detayl kirilim paylasmamasi nedeniyle bu riski tam olarak 6l¢gmek su asamada
mMUmkudn géranmuyor. Bu nedenle yilin ikinci yarisinda borg¢ gevirme kapasitesi

ve likidite gorunumu daha kritik hale gelecektir.

Yatirim harcamalari tarafinda ise daha temkinli bir gérinim dikkat gekiyor.
Yatinm tahakkuklari 521 milyon ABD dolarindan 225 milyon ABD dolarina
gerileyerek %57 dUsuUs gosterdi. 5 No'lu Kok Bataryasi yatirrminda fizibilite
calismalari surerken, 2. Sicak Haddehane yatirrminda ekipman temin sureci
devam ediyor. Kisa vadede yatirm hizindaki yavaslama, nakit cikisini
sinirlayarak bilango Uzerinde destekleyici bir etki yaratabilir. Ancak diger
taraftan yatirrm takvimindeki 6telenme, orta vadede kapasite artisi ve verimlilik
kazanimlarinin daha ge¢ devreye girmesi riskini de beraberinde getiriyor. Bu
nedenle yatirnm harcamalarindaki dusus kisa vadede olumlu, orta vadede ise

dikkatle izlenmesi gereken bir gelisme olarak degerlendirilebilir.

Sonuglarin agilista hisse Uzerinde nétr hafif pozitif etki edecedini bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

JWiNFO

Sirket Bilgileri
Hisse Kodu EREGL
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 4156
STY En Yuksek 4510
STY En Dusuk 2315
Hisse Adedi (mn) 7.000,00
Fiili Dolasim Hisse Adedi 46,59
Piyasa Degeri (TLmn) 290.920
Piyasa Degeri (USD mn) 6126
Finansal Bor¢ (TLmn) 161.074
Finansal Borg (USD mn) 3.460
3A0IH (USDmn) 123,31
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,04%
F/K
GUncel 37,72
6 Aylik Ortalama 389,48
1Yillk Ortalama 240,74
PD/DD
GUncel 0,91
6 Aylik Ortalama 0,7
1Yillk Ortalama 0,72
EREGL (mnTL) 202512 2025112 2025/06 2026/06
Haslat 20890 208910 94958 124567
FAVOK 2045 20451 826 12402
Net Kar 52 s2 17 893
Ozkaynaklar 287772 287772 266482 318647
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GELiR TABLOSU
Satis Gelirleri (net)
Satislarin Maliyeti (-)
Hizmet Gelirleri (net)
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettu+kira (net)
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Brat Kar (Zarar)
Diger Gelir ve Giderler
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Gelir ve Giderler (Net)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI)
Vergiler
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
Azinlik Paylar
NET DONEM KARI (ZARARI)

RASYO

Net Satislar - Yillik

FVAOK - Villik

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik
Net Dénem Kari - Yillik

Brat Kar Marji

FVAOK

FVAOK Marji

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil)
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji
isletme Sermayesi

Aktif Karlilik - Yillik

Oz Sermaye Karlilik - Yillik

Yatinm Karliligi - Yilhk

Alacak Tahsilat SUresi

Stok isleme Suresi - Yillik

Ticari Borg Odeme Suresi - Yillik
Nakit Donddrme Suresi

Net Nakit

Sabit Sermaye Yatirimlari

Toplam Borg/Toplam Sermaye

Faiz Odeme Gucu - Yillik

Kaynak: EquityRT

2026/2Q
64.883
-59.004
0
0
0
0
5.879
3122
2.757
51
153
1551
0
2084
-674
9.485
8.81
0
8.81
262
8.549

2026/2Q
238519,72
2459139
2526504
771,82
9,06
6.581,53
1014
663294
10,22
44,459 44
1,40
266
178
40,75
151,24
12,83
89,37
3951234
1192126
082
0,88

W iINFO

2025/2Q Degisim (%)

41.413 57%
-37.547 57%
0 ad.

0 ad.

o ad.

o ad.
3.866 52%
-2.346 33%
1.520 81%
319 -84%
25 506%
-1917 -19%
o ad.

25 ad.

-28 2342%
1396 580%
1.368 544%
o ad.
1.368 544%
61 327%
1307 554%

2025/2Q Degisim (%)

198.799,48 20%
15.449,12 59%
21.133,76 20%
522750 48%
9,34 3%
4134,00 59%
9,98 2%
4.453,07 49%,
10,75 -5%
59.986,40 26%
122 15%

218 22%

1,51 18%

46,41 -12%
161,68 -6%
631 79%
149,55 -40%
-51.402,41 -23%
3546,60 -154%
0,79 4%

0,39 124%

2026/6M
124.567
-113.883
0
0
¢}
o
10.684
-5.783
4.901
335
215
-3154

-2.075
223
8995
9.217
0
9.217
284
8.933

2026/6M
238519,72
2459139
25265,04
7.711,82
858
1240151
996
12.736,30
1022
44,459 44
140
266
178
40775
151,24
12,83
89,37
3951234
-4.766)13
082
088

2025/6M  Degisim (%)

94.958 31%
-87290 30%
0 ad.

0 ad.

0 ad.

0 ad.

7.668 39%
-4.388 32%
3.279 49%
457 -27%

39 451%
-3934 -20%

0 ad.

553 ad.

394 -44%
1.422 533%
1.816 408%

0 ad.

1.816 408%

83 242%

1733 415%
2026/6M  Degisim (%)
198.799,48 20%
15.449,12 59%
2113376 20%
522750 48%
8,07 6%
8261,40 50%
8,70 14%
8.718,75 46%
9,18 %
59.986,40 -26%
1,22 15%

218 22%

1,51 18%

46,41 -12%
161,68 -6%
63,11 79%
149,55 -40%
-51.402,41 -23%
-7.684,40 -38%
0,79 4%

0,39 124%
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BiLANCO
Cari/Dénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varlklar
Cari Olmayan/Duran Varliklar
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Uzun Vadeli Alacaklar
Finansal Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
Kisa Vadeli Yakimlulikler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Diger Kisa Vadeli Borglar
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari
Uzun Vadeli Yakiimliltkler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Diger Uzun Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari
Ozsermaye
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Sermaye
Karsilikli Istirak Sermayesi Duzeltmesi
Emisyon Primi
Yeniden Degerleme Fonu
Gecmis Yillar Kar/Zararlar
Dénem Net Kar/Zarari
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri
Azinlik Paylari
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Kaynak: EquityRT

2026/2Q
14.584
3.496
2239
3273
52
861
4664
28.901
0
50
0
27149
1509
193
43.485
9.361
2951
3933
1919
558
7.416
4605
179
2293
338
26.708
26.708
261

8190
9.781
1754

6.722

43.485

W iINFO

2025/2Q Degisim (%)

10.931
5381
2.065
1967
(0]

556
961
19.075
(0]

40

0]
17.817
m
108
30.006
6.424
1.882
2906
1.308
328
4.579
2735
147
1.475
222
19.003
19.003
261

0]

6.199
0]

6.197
1463
4883
(0]
30.006

33%
-35%
8%
66%
16833%
55%
385%
52%
ad.
26%
ad.
52%
36%
79%
45%
46%
57%
35%
47%
70%
62%
68%
22%
56%
52%
41%
41%
0%
ad.
32%
ad.
58%
20%
38%
ad.
45%

2026/6M
14.584
3.496
2239
3273
52
861
4664
28.901
[¢]
50
0]
27149
1.509
193
43.485
9.361
2951
3933
1919
558
7.416
4.605
179
2293
338
26.708
26.708
261

8.190
9.781
1754

6.722

43.485

2026/6M Degisim (%)

10.931
5381
2.065
1967
0

556
961
19.075
]

40

¢}
17.817
m
108
30.006
6.424
1.882
2906
1.308
328
4.579
2735
147
1.475
222
19.003
19.003
261

6.199

6.197

1463

4.883

30.006

33%
-35%
8%
66%
16833%
55%
385%
52%
ad.
26%
ad.
52%
36%
79%
45%
46%
57%
35%
47%
70%
62%
68%
22%
56%
52%
41%
41%
0%
ad.
32%
ad.
58%
20%
38%
ad.
45%
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T11,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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